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counterbalanced  by  lower  transfers  to  the  General  Health  Insurance  (AZV)  (‐Afl.  7.4 million),  and  decreased 
Development Fund spending (‐Afl. 4.2 million), investment (‐Afl. 3.6 million) and wage subsidies (‐Afl. 3.6 million). 

The  government’s wage‐related  spending  expanded  by  Afl.  11.2 million  to  Afl.  158.9 million  during  the  third 
quarter of 2015, compared to the third quarter of 2014. The growth resulted from higher spending on employer’s 
contribution (+ Afl. 13.3 million), and wages (+Afl. 1.5 million), which were slightly offset by lower wage subsidies    
(‐Afl. 3.6 million). In the quarter under review, the wage‐related spending to total‐tax‐revenue ratio contracted by 
5.1 percentage points to 70.7 percent, down from 75.8 percent in the previous quarter (Chart 3 and Table 3). 

 

Source: Department of Finance; Tax Collector’s Office; CBA. 
 
Outstanding debt 
The government’s total outstanding debt grew by Afl. 71.2 million or 1.9 percent to Afl. 3,909.2 million at end‐of‐
September 2015, compared to the end of June 2015 (Chart 4 and Table 4). This increase resulted from an Afl. 135.5 
million increase in foreign debt, mitigated by an Afl. 64.3 million decline in domestic debt.  

Foreign debt rose as the government entered into a new loan contract in the third quarter of 2015. This expansion 
was slightly counterbalanced by repayments on maturing government bonds. The downturn in domestic debt was 
mostly  attributed  to  an  Afl.  64.4 million  decline  in  non‐negotiable  debt.  The  decrease  in  non‐negotiable  debt 
resulted from contractions  in short‐term claims of other  institutions (‐Afl. 62.8 million),   the civil service pension 
fund  (APFA)  (‐Afl. 3.2 million), as well as  reductions  in  long‐term claims of  the civil service pension  fund  (APFA)           
(‐Afl. 2.1 million) and long‐term privately placed loans (‐Afl. 0.7 million), which were slightly offset by an upturn in 
suppliers’ credit (+Afl. 4.4 million).  

   
Source: Department of Finance; APFA; CBA. 

Table 3: Wage‐Related Spending (WRS) to Total Tax Revenue (TTR) Ratio

Total Tax Wage‐Related
Revenue Spending

Q1 ‐ 2014 243.7                  166.6 68.4
Q2 ‐ 2014 250.3                  182.5 72.9
Q3 ‐ 2014 246.8                  147.7 59.8
Q4 ‐ 2014 261.1                  150.3 57.6
Q1 ‐ 2015 254.1                  161.7 63.6
Q2 ‐ 2015 233.5                  177.0 75.8
Q3 ‐ 2015 224.7                  158.9 70.7

Period WRS / TTR

(in Afl. million)
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Chart 4: Government debt

Domestic Foreign

Period Domestic Foreign Total
Q1 ‐ 2014 1,788.40 1,693.50 3,481.80
Q2 ‐ 2014 1,815.70 1,689.90 3,505.60
Q3 ‐ 2014 1,852.30 1,706.80 3,559.10
Q4 ‐ 2014 2,000.60 1,881.40 3,882.00
Q1 ‐ 2015 1,929.10 1,853.30 3,782.40
Q2 ‐ 2015 1,972.80 1,865.20 3,838.00
Q3 ‐ 2015 1,908.50 2,000.70 3,909.20

Table 4: Government Debt
(Afl. million)


