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CENTRALE BANK VAN ARUBA

De Centrale Bank van Aruba besluit de reserveverplichting te verhogen naar
het pre-COVID-19 niveau van 12,0 procent

Persbericht

Tijdens haar vergadering van 22 november 2021 en na de analyse van de meest recente economische en
monetaire data, besloot het Monetair Beleidscomité (MBC)' van de Centrale Bank van Aruba (CBA), het
percentage van de reserveverplichting® te verhogen van 11,0 procent naar 12,0 procent. Deze beslissing
was vooral ingegeven door de ruime overliquiditeit bij de e commerciéle banken.

Bij het nemen van dit besluit is rekening gehouden met de volgende economische en monetaire
ontwikkelingen:

Internationale reserves

Vergeleken met eind december 2020, versterkten de internationale reserves (inclusief
herwaarderingsverschillen van goud en deviezenreserves) met Afl. 586,9 miljoen tot en met 5
november 2021. De opmerkelijke toename in de internationale reserves was grotendeels toe te
schrijven aan de netto-instroom van deviezenreserves gerelateerd aan inkomsten uit het toerisme en
leningen van de Nederlandse overheid aan de Arubaanse overheid om haar liquiditeitspositie te
verbeteren. Ondertussen stegen de officiéle reserves met Afl. 321,3 miljoen. Bijgevolg bereikten de
officiéle en internationale reserves, respectievelijk, Afl. 2.529,3 miljoen en Afl. 2.943,6 miljoen op 5
november 2021. Zodoende bleef het niveau van de reserves toereikend, wanneer dit vergeleken wordt
met de lopende rekening betalingen en de IMF ARA maatstaf3 (Grafiek 1).

"Het MBC was in mei 2010 ingesteld ter evaluatie en vaststelling van het monetaire beleid van de CBA. Daarnaast richt het MBC zich op het
verbeteren van de transparantie van het monetaire beleid.

2 De reserveverplichting verwijst naar het minimumbedrag aan reserves dat commerciéle banken moeten aanhouden bij de CBA. Dit bedrag
is (momenteel) gelijk aan 11,0 procent van hun verplichtingen met een looptijd van minder dan 2 jaar.

3 De IMF ARA maatstaf verwijst naar de ‘Assessing Reserve Adequacy Metric’ van het Internationaal Monetair Fonds. Deze maatstaf meet
de toereikendheid van officiéle reserves door deze te vergelijken met een gewogen gemiddelde van de geldhoeveelheid, ‘intercompany-
leningen’, kortlopende en langlopende schulden, en export van goederen en diensten.
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Officiéle- en internationale reserves inclusief herwaarderingsverschillen
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Grafiek 1: Ontwikkelingen in officiéle en internationale reserves

J.E. Irausquin Boulevard 8 P.0.Box 18 Oranjestad Aruba Tel. nr.: (297) 525-2100  Fax nr.: (297) 525-2101
E-mail: informationcenter@cbaruba.org ~ Website: www.cbaruba.org



Kredietontwikkelingen

In september 2021 nam de totale kredietverlening van de lokale bankensector af met Afl. 78,0 miljoen
of 2,0 procent tot Afl. 3.886,1 miljoen, vergeleken met eind 2020. Deze daling werd gedreven door
inkrimpingen in de categorieén ‘zakelijke kredieten’ (-Afl. 33,3 miljoen of -2,2 procent) en ‘individuele
kredieten’ (-Afl. 30,8 miljoen of -1,6 procent). De vermindering in de categorie ‘individuele kredieten’
vloeide voort uit teruglopende consumentenkredieten. Met betrekking tot de categorie ‘zakelijke
krediet’ was deze hoofdzakelijk negatief beinvioed door een afname van commerciéle hypotheken en
lopende rekening kredieten.

Inflatie

In september 2021 steeg de CPI met 2,2 procent ten opzichte van de overeenkomstige maand een jaar
eerder. De twaalfmaands gemiddelde inflatie bedroeg in september 2021 -0,7 procent, 0,4
procentpunt hoger dan een maand eerder. De stijging van de CPI ten opzichte van een jaar eerder was
vooral het gevolg van opwaartse prijsontwikkelingen in de componenten ‘transport’ en ‘huisvesting’.
Het eerste hield verband met de trendmatige stijging van de olieprijs, resulterend in een hogere
benzineprijs, terwijl het laatste waarschijnlijk te wijten was aan de aanhoudende tekorten door de
wereldwijde logistieke problemen.

Graph 2. Inflatie gebaseerd op consumentenprijsindex voor Aruba
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Grafiek 2: Inflatie
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Liquiditeit bij de commerciéle banken
De totale overliquiditeit bij de commerciéle banken nam toe tot Afl. 1.501,0 miljoen in september 2021,
vergeleken met Afl. 1.107,4 miljoen in december 2020 (Grafiek 3).

Grafiek 3: Overliquiditeit bij commerciéle banken
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Grafiek 3: Ontwikkelingen in overliquiditeit

Niettemin daalde de totale overliquiditeit op maand-op-maand basis van Afl. 1.580,3 miljoen in
augustus 2021 naar Afl. 1.308,3 miljoen in september 2021. Deze krimp was het gevolg van de verhoging
van de reserveverplichting vanaf 1 september 2021 gepaard met de nivellering van de prudentiéle
liquiditeitsratio van 15 percent naar 18 percent per dezelfde datum. De stijging van het
reserveverplichtingpercentage en de prudentiéle liquiditeitsratio werd echter getemperd door een
toename van totale liquide middelen* bij de commerciéle banken. Als gevolg hiervan bleef het niveau
van overliquiditeit hoog en ligt het aanzienlijk boven het pre-pandemie-niveau (zie Box A).

Box A: Wat is overliquiditeit bij commerciéle banken en waarom is dit van belang?

De totale overliquiditeit bij commerciéle banken geeft weer de in de bankensector beschikbare liquiditeit boven het
vereiste (d.w.z. in termen van de reserveverplichting en de minimale prudentiéle liquiditeit). De overliquiditeit is
dus de afgeleide van de totale liquide middelen (minus verpande activa), na aftrek van de reserveverplichting en de
minimale prudentiéle liquiditeit.

Overliquiditeit stelt de commerciéle banken in staat om liquiditeitsbuffer op te bouwen. Deze laatste wordt
gebruikt om te voorzien in de vraag naar krediet en dient als buffer tijdens financiéle en economische crisis.
Niettemin kan een verhoogd niveau aan overliquiditeit nadelig uitwerken voor het voeren van monetair beleid. Dit
komt doordat de effectiviteit van het transmissie-mechanisme van het monetaire beleid vermindert als gevolg van
het lager vermogen van de CBA om het aanbod van krediet door lokale commerciéle banken te beinvloeden.

4 Het totaal aan liquide middelen bij commerciéle banken bestaat uit de volgende componenten: contant geld, lopende rekening en
deposito’s met een vaste looptijd gehouden bij de CBA, direct opvraagbare deposito’s en deposito’s met een vaste looptijd bij andere
commerciéle banken, kortlopende effecten, staatsobligaties, en andere verhandelbare effecten.
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De ruime overliquiditeit is mede het gevolg van de verlagingen in het percentage van de
reserveverplichting en de minimum prudentiéle liquiditeitsratio per maart en april 2020, die deel
uitmaakten van de monetaire en prudentiéle versoepelingen die de CBA heeft getroffen om de
effecten van de COVID-19-crisis te beperken. Bovendien is de aanhoudende geringe kredietvraag een
andere factor die bijdraagt aan de overliquiditeit bij de commerciéle banken. Tevens verklaren de
loonsubsidie- en FASE-programma's van de GoA — ter mitigatie van de economische effecten van de
COVID-19-crisis — ook de ruime overliquiditeit bij de commerciéle banken.

Dientengevolge bleef de prudentiéle liquiditeitsratio van de commerciéle banken, die het percentage
van hun liquide activa ten opzichte van hun totale netto activa meet, op een comfortabel niveau in
september 2021 (38,3 procent), ver boven de minimaal vereiste prudentiéle liquiditeitsratio van 18,0
procent.

Verwachte uitstroom als gevolg van de-escalatie-initiatieven van de CBA

Ondanks het toereikende niveau van de officiéle en internationale reserves, verwacht de CBA een
groei in deviezenuitstroom, mede als gevolg het elimineren per september 2021 van de eerder
ingevoerde deviezenbeperkingen. De laatste ramingen tonen een totale uitstroom van ten minste Afl.
252,5 miljoen eind 2021.

Centrale Bank van Aruba
5 januari 2022
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