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CENTRALE BANK VAN ARUBA

Persbericht

Naar aanleiding van positieve economische ontwikkelingen en opheffing van
COVID-gerelateerde deviezenrestricties, verscherpt de CBA haar monetair
beleid om de toereikendheid van de deviezenreserves te waarborgen.

1. Invloedrijke ontwikkelingen op het monetair beleid

De Centrale Bank van Aruba (CBA) heeft verschillende instrumenten beschikbaar voor een effectieve
uitvoering van haar monetair beleid (zie figuur 1). Een van de belangrijkste monetaire
beleidsinstrumenten is de reserveverplichting. Deze wordt gebruikt ofwel om liquiditeit van de
bancaire sector te verkrappen ofwel te verruimen. Vorig jaar maart heeft de CBA het verplichte reserve
percentage met verlaagd van 12 procent naar 11 procent en vervolgens naar 7 procent in april 2020. Dit
was nodig om de nadelige financiéle en economische gevolgen van de overheidsmaatregelen ten
aanzien van COVID-19 te verlichten. Hierdoor konden de commerciéle banken over Afl. 200 miljoen
extra aan vrije liquiditeit beschikken om aan hun financiéle verplichtingen te kunnen voldoen, ook
rekening houdend met een mogelijke groei van de vraag naar krediet (zie CBA Publieke
Bekendmaking, 17 maart, 2020 en 7 april, 2020).

Gezien het aanhoudende herstel
van de Arubaanse economie en de Figuur 1. Diverse beleidsinstrumenten van de CBA
positieve economische
vooruitzichten, in het bijzonder met
betrekking tot de sterke opleving
van het aantal toeristen en de
hieraan gerelateerde
deviezeninkomsten, evenals het feit
dat de deviezenreserves op een
adequaat niveau zijn, is de CBA per 1
juni 2021 begonnen met het
geleidelijk  intrekken van de
deviezenbeperkingen welke per maart 2020 werden ingesteld. Per 1 september 2021 zijn alle
resterende deviezenrestricties ingetrokken (zie CBA Publieke Bekendmaking 1 juni 2021, 1 augustus
2021 en 1september 2021). Als gevolg van de versoepeling van voornoemde restricties en de toename
van de invoer van goederen en diensten, wordt verwacht dat de uitstroom van buitenlandse valuta
evenredig zal stijgen, en voor het einde van het jaar zal normaliseren op het niveau van pre-COVID-19.

CBA
beleidsinstrumenten
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2. Het Monetair Beleidscomité (MBC) verhoogt de reserveverplichting

Op basis van een verwachte toename in de deviezenuitstroom en de ruime overliquiditeit van de
commerciéle banken, is de CBA, te zijner tijd en indien nodig, van plan in samenhang met de volledige
opheffing van de voornoemde deviezenrestricties, de verplichte reserve deposito die de banken bij de
CBA dienen aan te houden geleidelijk te verhogen naar het pre-pandemisch niveau. Daarbij zal de CBA
de relevante macro- en micro-economische gegevens nauwlettend blijven volgen, met inbegrip van de
belangrijke benchmarks voor de deviezenreserves, om de-escalatie van de in maart 2020 opgelegde
deviezenrestricties op een prudente wijze in evenwicht te brengen met het handhaven van adequate
deviezen reservebuffers, om zodoende de monetaire stabiliteit en de vaste wisselkoers tussen de
Arubaanse florin en de Amerikaanse dollar te waarborgen.

Tijdens haar vergadering van 5 augustus 2021
" Figuur 2. Ve Ji herpi lichti
heeft het M BC van de CBA bll het beoordelen guur ersoepeling en aanscherping van de reserveverplichting door

de CBA

van de meest recente economische Op 17 maart 2020, verlaagde de

ontwikkelingen en monetaire gegevens, en Versoepelen ~ CBA de reserveverplichting van
. 12 procent naar 11 procent en

rekening houdend met de verwachte druk op vervolgens naar 7 procent op 7

de toereikendheid van de deviezenvoorraad april 2020.

besloten het monetair beleid aan te scherpen N
om de overtollige bancaire liquiditeit die in

het afgelopen jaar is opgebouwd geleidelijk Op 1 september 2021,
te verkrappen. Het MBC besloot het scherpt de CBA de

. reserverplichting aan van
verplichte  reservepercentage met 2 7 procent naar g procent.
procentpunten te verhogen naar 9,0 procent.

Dit besluit is per 1 september 2021 in werking getreden.

In overeenstemming met het prudente monetair beleid van de CBA om het vertrouwen in de
Arubaanse florin te behouden, werd bij het besluit van het MBC om de reserveverplichtingen van de
banken bij de CBA te verhogen ook rekening gehouden met het versterkende effect van de volgende
belangrijke economische en financiéle ontwikkelingen:

1. De robuuste economische wederopleving voor 2021 met een verwachte groei van +12,7
procent reéle bbp.

2. Hetversnelde herstel vanaf januari 2021 van de deviezeninkomsten afkomstig van toerisme en
van de import van goederen tot +80 procent van het niveau van 2019.

3. De stijging van de (internationale) energie-, voedsel- en transportprijzen, die de binnenlandse
inflatoire druk verder kan opdrijven (+1.1 procent vanaf januari tot en met juni 2021).

4. De aanhoudende opbouw van de overtollige liquiditeit van commerciéle banken (+22 procent
vanaf januari tot en met juni 2021).
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3. Internationale reserves

Totale internationale reserves (inclusief herwaarderingsverschillen) zijn op jaarbasis toegenomen met
Afl. 511,1 miljoen tot aan de week eindigend op 16 juli 2021 (+21,7 procent). Deze stijging was
voornamelijk het gevolg van een sterke opleving van de deviezeninstroom door toerisme en recente
liquiditeitssteun van Nederland aan de regering van Aruba. Bijgevolg bedroegen de internationale
reserves Afl. 2.867,6 miljoen per ultimo 16 juli 2021. Het huidige niveau van de internationale reserves
blijft boven de maatstaf voor deviezentoereikendheid (de zogenaamde Assessing Reserve Adequacy
(ARA) indicator) die door het IMF wordt gebruikt voor kleine open economieén.

Grafiek 1. Internationale reserves, inclusief baseline scenario voor de ramingen
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4. Kredietontwikkelingen en liquiditeit commerciéle banken

De totale bancaire kredietverlening daalde in juni 2021 met 1,3 procentpunten ten opzichte van
december 2020, voornamelijk veroorzaakt door afnames in zowel consumentenkredieten (-5.7
procent) als zakelijke kredieten (-1.1 procent). Hoewel een stijging van zakelijke termijnleningen (+0,1
procent) alsook woninghypotheken (+0,3 procent) is waargenomen, waren deze onvoldoende om de
daling in diverse kredietcomponenten te compenseren. Naast de maatregelen van de CBA van maart
2020 om de liquiditeit van commerciéle banken te vergroten, het gebrek aan kredietvraag dat leidde
tot een inkrimping van de totale bruto leningen, de stijging van de aflossingen van leningen mede als
gevolg van de opheffing van moratoria door commerciéle banken, de aanhoudende steun voor
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bedrijfsliquiditeit door de overheid, evenals de ongewijzigde gemiddelde rente op nieuwe leningen op
pre-COVID niveau zouden toegeschreven kunnen worden aan de aanhoudende opbouw van de ruime
overliquiditeit van de commerciéle banken in de eerste zes maanden van 2021.

5. Inflatie

In juni 2021 steeg de CPl-index met 1,0 procent ten opzichte van juni 2020. Per saldo werd deze
grotendeels veroorzaakt door een stijging van de prijzen van benzine, hetgeen zijn weerslag had op
de transportcomponent van de CPI. Evenzo zag de CPI in de periode vanaf januari tot en met juni 2021
een toename van de CPl-componenten huisvesting, huishoudelijke activiteiten en alcoholische
dranken. Met betrekking tot de CPl-voedingscomponenten werden merkbare verhogingen
geregistreerd voor vlees, zuivelproducten en fruit.

Aan het einde van juni 2021 stond de twaalfmaands gemiddelde inflatie op -1.8 procent, vergeleken
met 2.0 procent een jaar eerder. Deze daling was het gevolg de aanzienlijke krimp van de inflatie
(jaarmutatie CPI) in de eerste helft van 2020, die grotendeels werd veroorzaakt door de verschillende
onderling samenhangende factoren in het licht van de COVID-19 pandemie en overheidsmaatregelen,
waaronder de afname in de toeristische vraag, de daling van de internationale olieprijzen, evenals de
vermindering van de binnenlandse consumptie. De twaalfmaands gemiddelde kerninflatie voor de
periode juli 2020 tot en met juni 2021 is afgenomen van 2,0 procent naar -1.2 procent.

Grafiek 2. Inflatie, gebaseerd op consumentenprijsindex voor Aruba
(Bron: CBS, juni 2021)
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